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Tasa de cambio real de Colombia: un enfoque
empirico no lineal

Borrador nimero 359 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
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Este documento muestra evidencia de unarelacion no lineal entre la Tasa de Cambio Real (TCR) de Colombiay
sus fundamentales. Utilizando un modelo exponencia auto-regresivo de transicion suave (ESTAR), se encontro
gue laTCR bilateral de Colombiafrente a México y a Estados Unidos, responde linealmente a ciertos
fundamentales, y no linealmente a sus desalineamientos.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica. Los trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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