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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Este trabajo estudia los efectos de la política monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos
durante la reciente crisis financiera (2008-2009) sobre los retornos accionarios de mercados
emergentes. Mediante el análisis de un estudio de eventos se encuentra evidencia significativa de que
los índices accionarios de un conjunto de países emergentes reaccionaron ante los comunicados del
comité de la Reserva Federal (FOMC) sobre el futuro del programa de compras de activos financieros a
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gran escala (LSAP). Sin embrago, dichas respuestas muestran un importante grado de heterogeneidad.
En particular, los retornos accionarios de los países emergentes aumentaron en un 7.3% y 2.3%
durante la primera y tercera etapa del programa de Quantitative Easing, respectivamente. Por otra
parte, los retornos accionarios disminuyeron en un 2.9% durante la segunda etapa. Estas diferencias se
pueden atribuir al diseño de cada una de las etapas del programa de estímulo monetario llevado a cabo
por la Reserva Federal. 

La serie Borradores de Economía es una publicación de la Subgerencia de Estudios
Económicos del Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones
y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al
Banco de la República ni a su Junta Directiva.
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