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Borrador niUmero 356 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Hernandez-Aguilera, Juan Nicolas

El presente documento explorala existencia de unarelacion de largo plazo entre la demanda de importaciones
totales, de bienes de consumo, de bienesintermediosy de bienes de capital con el ingreso interno y latasade
cambio real através de un modelo multivariado VEC. Adicionalmente pretende hallar las el asticidades ingreso y
precio en cada uno de |os casos considerando hechos tan relevantes durante el periodo de estudio como €l
proceso de apertura. En lamayoria de |os casos fue posible establecer dicha relacion, aungque la bondad del
pronostico difiere para cada una de | as especificaciones encontradas. La interpretacion de las elasticidades
conforme indicalaliteratura proviene de la funcién de impul so respuesta o de la denominada matriz C. Al
aplicar en el contexto de la balanza de pagos | as €l asticidades estimadas se establecié que aquellas sugeridas por
lamatriz C mostraban un mejor gjuste.
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