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La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Los ciclos económicos colombianos de la segunda mitad del siglo XX implicaron considerables
variaciones en los agregados reales de la economía. A partir de un modelo con tecnología de
producción AK y una función de producción de bienes de capital que presenta retornos decrecientes
para la inversión, se calculó el costo de las fluctuaciones económicas en términos de consumo y
bienestar de las familias. Según nuestros resultados, bajo estabilidad económica la tasa de crecimiento
de largo plazo del consumo per. Cápita se habría incrementado entre 0,13 y 0,47 puntos porcentuales,
pasando de 1,4% por año, en el escenario fluctuante, a una tasa en el intervalo 1,53% -1,87% anual. De
acuerdo con diferentes niveles de la elasticidad intertemporal de sustitución del consumo, la
compensación necesaria para hacer que las familias obtuvieran un mismo bienestar bajo los dos
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escenarios (fluctuante y estable) equivaldría, en promedio, a 4,7% del consumo inicial.
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