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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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Resumen

Este trabajo busca aportar evidencia empirica sobre la relacién entre flujos de capital, explotacién de recursos
naturales y desindustrializacién, a partir del analisis del caso colombiano. Para ello, se concentra en indagar si el
financiamiento externo percibido por el pais durante el periodo de estudio generd un proceso de apreciacién
adicional de la tasa de cambio real fortaleciendo un posible fendmeno de «enfermedad holandesa» originado en
el aumento de los precios de los commodities. Los resultados muestran que la entrada de capitales, sobre todo
la entrada de inversién extranjera directa al sector minero-energético, efectivamente ocasionaron una
apreciacién de la tasa de cambio que afecté negativamente el desempefio de los sectores transables en general
y de la manufactura en particular. Esto demuestra que no solo la explotacién de los recursos naturales sino,
ademads, la forma en que esta se financie influyen en el comportamiento de la industria en las economias de los
paises en desarrollo.
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