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Construccion de un " indice de percepcion deriesgo”
de los mer cados financier os globales

Borrador niUmero 344 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Luis Fernando Melo Juan Mauricio Ramirez Mario Andres Ramos Autores y/o editores Melo-
Velandia, Luis Fernando Juan Mauricio Ramirez Ramos-Veloza, Mario Andrés

En este documento se construye un indice de Percepcion de Riesgo de los inversionistas institucional es en los
mercados industrializados. Este indice se estima con base en un modelo de andlisis factorial dinamico, que
explora las tendencias comunes de las vol atilidades de | os retornos de una canasta de bonos, accionesy monedas
de economias desarrolladas para el periodo comprendido entre enero de 1990 y marzo de 2005.

Se encuentra que en la mayoria de episodios criticos € indice aumenta, reflgjando un incremento en €l riesgo
percibido por losinversionistas. Adicionalmente, se encuentra que muchos de |os deterioros fuertes del riesgo
pais (medidos por incrementos en el EMBI+) estan asociados con aumentos en este indice. La explicacion es que
la percepcion de riesgo afecta las decisiones de inversion de los inversionistas institucional es en bonos de paises
emergentes y en general en activos riesgosos.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republicani a su Junta Directiva.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/construccion-indi ce-percepcion-riesgo-mercados-financieros-globales



