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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Pavel Vidal Algjandro Lya Paola Sierra Suarez Sanabria-Dominguez, Johana Andrea
Collazos-Rodriguez, Jaime Andrés
En el presente trabajo se lleva a un contexto regional la metodologia de Stock y Watson (1991), usual mente
aplicada en la construccién de indicadores de actividad econdmicas a nivel macroecondémico. A partir de siete
series histéricas claves del departamento del Valle del Caucaen Colombia, en el periodo enero del 2000 a marzo
de 2015, se construyd un indicador coincidente mensual de actividad econdmica (IMAE). Paraello se estimo,
mediante € filtro de Kalman, un factor comin a todas las variables empleando la metodologia de los
model os factoriales dindmicos. El factor comun estimado se gjusté a los datos anuales del crecimiento del PIB y
luego se suavizé mediante un model o estructural univariante de series temporales. Se obtiene asi un indicador
mensua gque permite disponer de informacion en tiempo real sobre el estado de la economia del departamento, el
cual sigue un patron ciclico con una periodicidad promedio de cuatro afiosy 10 meses.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/borrador-900



