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Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre 1os mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directiva del Banco de la Republica.
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El Banco de la Republica (BR) generainformacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy la
difusion al publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de
difusion a publicoy contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e
investigacion econdmica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de |os principal es cambios en politica monetariay decisiones de los
bancos centrales a nivel mundial.

Durante el 2T15 los mercados financieros estuvieron particularmente influenciados por laincertidumbre sobre el
ritmo de crecimiento de la economia de EE.UU. y sus implicaciones sobre |as determinaciones de la Reserva
Federal en torno al inicio de la normalizacion de su politica monetaria, asi como por laincertidumbre sobre el
resultado de las negociaciones entre Greciay sus acreedores. Al mismo tiempo, continuaron los signos de
recuperacion de las economias de la Zona Euro, Reino Unido y Japdn. Por su parte, |as economias emergentes en
promedio mostraron sefiales de desacel eracion, particularmente desde mayo, ante la caida del precio de los
commoditiesy la publicacién de indicadores poco favorables de la economia china. Este debilitamiento se reflgjé
en menores entradas de capital, y en algunos casos salidas, hacia estas economias.

En este contexto el délar se debilitd ante sus principales crucesy se fortalecio frente alas monedas de paises
emergentes. Por otra parte, |os mercados accionarios en general presentaron valorizaciones a inicio del trimestre
las cuales fueron corrigiendo hasta terminar en niveles cercanos alos del final del 1T15. En el caso de las bolsas
europeas, el trimestre termind con desval orizaciones. En el caso de los mercados de deuda publica de
Latinoamérica, salvo en el caso de Brasil, se observaron desval orizaciones.

En Colombia, el comportamiento de los bonos, particularmente del tramo medio y largo de la curva estuvo en
linea con el comportamiento de los tesoros de EE.UU. y de los bonos del resto de laregién. Por su parte, tanto €l
mercado de renta variable como el mercado cambiario presentaron valorizaciones al comienzo del trimestre, en
linea con la recuperacion del precio del petroleo. Esta tendencia se fue disipando hasta cerrar € periodo en



niveles cercanos alosdefinalesde 1T15.

El documento se divide en ocho secciones, siendo estaintroduccion la primera. La seccion dos presenta un
resumen g ecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos mas importantes
en el entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el comportamiento de
los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccion cinco se presenta una descripcion
del mercado cambiario anivel global y local. En la seccidn seis se presenta un analisis del mercado monetario y
el derentafijaanivel global y local. Adicionamente, en la seccion siete se describe el comportamiento del
mercado primario de deuda privada. Finamente, en la seccién ocho se analiza el comportamiento de los
mercados accionarios anivel regiona y local.
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