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Resumen

Este articul o estudia los determinantes del crédito de consumo haciendo uso de los microdatos de unainstitucion
crediticialocalizada en Medellin. Hasta donde llega el conocimiento de |os autores, es €l primer estudio
realizado en Colombia utilizando este tipo de informacién. Entre los hallazgos mas significativos se encuentra
gue las variables relacionadas con las hipotesis del ciclo deviday € ingreso permanente (LC-PIH) son las que
determinan la demanda de crédito de consumo; asi mismo, que la elasticidad de ingreso actual es alrededor del
0,5% mientras que la semi-elasticidad de latasa de interés real esta alrededor de -2,5%. Adicionalmente, tener
una propiedad (vivienda) y un nivel educativo de pregrado o posgrado incrementa la demanda de crédito de
consumo. Una vez se tienen en cuenta las restricciones de crédito y otros aspectos relacionados con la oferta, la
puntuacién (score) asignada por lainstitucién crediticia alas personas aparece como una de las principales
variables explicativas del crédito de consumo. De hecho, tener una puntuacion por debajo del umbral asignado
por lainstitucion supone la negacion del crédito o reduccion del monto solicitado, mientras que una puntuacion
por encima del mismo permite que lainstitucion crediticialo apruebe. En este Gltimo caso, |os determinantes de
crédito se mantienen como se menciono anteriormente pero la puntuacion tiene signo negativo. Lavalidez de las
variables asociadas con las hipétesis del ciclo deviday €l ingreso permanente permanece, pese alaevidenciade
las restricciones de crédito. La seleccion muestral y endogeneidad de algunas variables son consideradas alo
largo del documento.
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