Recuadro 1
Tenga en cuenta

Los andlisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacién de politica monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus miembros.
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Desde comienzos de 2011 y hasta la primera mitad de 2014 la cotizacién del Brent se mantuvo relativamente
estable, con un promedio de USD 110 por barril (bl). A partir de finales de junio de 2014, cuando alcanzé su
maximo valor del afio (USD 115,5 / bl), se registré un descenso hasta los USD 45,8 / bl a enero de 2015, lo que
representé una disminucién del 60%. A mediados de febrero el precio se recuperé de forma parcial (USD 61 / bl)
(Gréfico R1.1). Esta reduccién no fue anticipada, fue de magnitud considerable y se origindé en una suma de
factores que incluyen choques de demanda y oferta, y posibles reacciones en los mercados financieros.
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