zg@% Banco de la Reptblica | Colombia

)
F{I&f mos el banco central de Colombia

e

&
%

Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
Relacion entre el Riesgo Sistemico del Sistema
Financieroy e Sector Real: un Enfoque FAVAR

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Autores y/o editores Cabrera-Rodriguez, Wilmar Alexander Melo-Velandia, Luis Fernando Parra-Amado,
Daniel Fecha de publicacion Miércoles, 31 de diciembre 2014

Este documento estima los ef ectos de choques de origen financiero y real sobre 111 variables de la economia
colombiana, entre 2003 y 2013. Se utiliza una extension del modelo FAVAR de Bernanke, Boiviny Eliasz
(2005), que supone que las series, ademas de ser explicadas por el componente comun, también son modeladas
por un componente idiosincrético. Se realizan 2 gercicios: a) andlisis de impulso respuesta de | as variables
econdmicas frente a choques en los factores real y financiero, y b) descripcidn del efecto que tiene un evento de
estrés en el sector financiero sobre el sector real y viceversa; paraello se propone € CoFaR, medida alterna al
CoVaR que recientemente ha sido utilizada en la literatura econdmica (Adrian y Brunnermeier, 2011). Los
resultados obtenidos sugieren que |os estrechos vincul os entre los 2 sectores propagan los chogues en ambas
direcciones. En particular, €l sector financiero reacciona de manera mas rdpida ante un choque en la actividad
real, en comparacién con €l efecto de un choque financiero a sector real.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/espe/rel aci on-entre-el -riesgo-si stemi co-del -si stema-financi ero-y-el -sector-real



