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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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El canal de crédito es uno de los principales mecanismos a través del cual se transmiten los estímulos
de la política monetaria a la economía, por lo que identificar las condiciones que afectan su eficiencia es
un tema de alta importancia. En este documento se evalúa el grado de rigidez de las tasas de interés
activas y se identifican algunos factores de estructura del sistema financiero que afectan la eficiencia
del canal de transmisión. Los resultados muestran que en el corto plazo la transmisión es incompleta,
mientras que en el largo plazo las tasas se ajustan por completo. En términos de los efectos de la
estructura del sistema financiero, se encontró que incrementos en el poder de mercado influyen
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negativamente sobre la transmisión de política monetaria. Asimismo, los intermediarios más grandes y
más apalancados transmiten los cambios en la tasa de intervención en una menor proporción que los
medianos y pequeños.
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