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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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Este artículo busca comparar el efecto de un choque de política monetaria sobre la actividad económica
en los 5 países de América Latina que más tiempo llevan operando bajo el esquema de inflación
objetivo: Chile, Brasil, Colombia, Perú y México. Para cada país se estima un modelo VAR estructural
con similares variables, encontrando que en México y Perú los impactos son significativamente
mayores. También se pretende identificar los canales de transmisión que mejor operan en cada país,
para lo cual se estima otro modelo VAR estructural pero ampliado con variables que deberían ser el
vínculo entre las decisiones de política monetaria y los cambios en la actividad económica. Los
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resultados obtenidos muestran una mayor importancia relativa en todos los países del canal de tasa de
interés. El canal de tasa de cambio muestra ser importante principalmente en México, mientras que los
canales asociados a la visión del crédito son relevantes principalmente en Perú.
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