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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
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El presente articulo examinalas relaciones de causalidad entre el crédito privado, €l crédito bancario y €l
producto interno bruto en 4 economias suramericanas. Argentina, Brasil, Colombiay Pert. Se emplea €l test de
descomposicién de Geweke para estimar €l grado de causalidad entre las variables, y se analizan, con model os
vectoriales autorregresivos y modelos de correccion de error, las relaciones de corto y largo plazo en e periodo
1994-2013 con datos trimestrales. Los resultados indican que existe una causalidad bidireccional entre las
variables en Argentina, Brasil Colombiay Per(. En general, las medidas crediticias g ercen unainfluencia
positiva sobre el producto interno bruto, excepto en Argentina, donde el proceso de liberacion financiera llevado
a cabo causo grandes trabas al financiamiento de las actividades productivas de |os microempresarios.



