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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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En este trabajo se analiza la respuesta dinámica de los precios de los bienes básicos más relevantes para la
evolución de la inflación en el consumidor en Colombia ante choques en un conjunto de determinantes. El
documento está basado en modelos vectoriales autorregresivos estructurales en los cuales los choques exógenos
son identificados mediante restricciones a los efectos contemporáneos entre las variables del sistema. Para la
estimación se utilizan datos trimestrales para el período 1980q1 a 2010q3. De acuerdo con los resultados, la
política monetaria, el tipo de cambio multilateral de Estados Unidos y el producto interior bruto de países
desarrollados y emergentes explican un porcentaje considerable de la varianza del error de pronóstico de los
precios de los bienes básicos. Adicionalmente, en términos generales, la respuesta de los precios ante un choque
contractivo de la política monetaria es negativa, instantánea y estadísticamente significativa. Los choques al tipo
de cambio muestran una relación negativa con los precios aunque no siempre significativa, y en la mayoría de
los casos las variables de actividad real tanto de países desarrollados como emergentes tienen una relación
positiva con los precios considerados.
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