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Posibles implicaciones de la normalizacion dela
politica monetaria de los Estados Unidos sobre las
economias emer gentes

Consulte Reportes del Emisor Nim. 173 Tenga en cuenta

Reportes del Emisor es una publicacién del Departamento de Comunicacién y Educacién Econdémica del Banco
de laRepublica. Las opiniones expresadas en |os articul os son las de sus autores y no necesariamente reflejan el
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La politica monetaria expansiva de los Estados Unidos y de otras economias desarrolladas como respuestaala
crisis financierainternacional de 2008-2009 no solo contribuy6 a restablecer €l funcionamiento de los mercados
financierosy areducir los costos de financiamiento de largo plazo en esos paises, sino que también tuvo efectos
importantes en |as economias emergentes (EE) mediante diferentes mecanismos. Laamplialiquidez
internacional y las tasas de interés en niveles histéricamente bajos estimularon los flujos de capital hacialas EE,
redujeron la percepcion de riesgo, acentuaron ladinamica del crédito, presionaron al alzalos precios de los
activosrealesy financieros y agudizaron la apreciacién de las monedas de estas economias.
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