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L atasa de cambio real de equilibrio en Colombiay
su desalineamiento: estimacion atravésde un
modelo SVEC

Borrador niUmero 472 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Juan José Echavarria Martha Misa Enrique Lopez Autores y/o editores Echavarria-Soto, Juan
José Martha Misa L épez-Enciso, Enrique Antonio

En este documento se calcula latasa de cambio real de equilibrio y su desalineamiento. Este ultimo entendido
como ladiferenciaentre latasareal de cambio observaday latasa de equilibrio. Parallevar a cabo este gercicio
se utiliza el enfoque de tendencias comunes asociadas a un modelo VEC estructural (SVEC). El gercicio,
Ilevado a cabo para €l periodo 1962-2005, indicaque latasareal de cambio ha estado sobrevaluada
principamente entre 1962 y 1974, en 1983-1985 y en 1995-1997. L os resultados sugieren que la tasa de cambio
real no ha estado |gjos del equilibrio en los afios recientes.

L os puntos de vista de este documento no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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