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Deter minantes de la probabilidad de incumplimiento
de las empresas colombianas
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En este documento se caracteriza el endeudamiento del sector corporativo privado con el sistema financiero
durante el periodo 1998-2005, y se hallan los determinantes de |a probabilidad de que una empresa colombiana
incumpla con el pago las obligaciones que ha contraido con este. A través de un modelo logit multinomial se
encontrd que la probabilidad de incumplimiento estd asociada a indicadores financieros como laliquidez, a
numero de entidades con los que las empresas tienen créditos y alas caracteristicas crediticias como los plazos,
las garantiasy el tipo de establecimiento de crédito. Las predicciones muestran que la probabilidad de
incumplimiento se incremento durante la crisis de finales de la década pasada y en € Ultimo afio se encuentra en
niveles histéricamente bajos.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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