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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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La brecha del producto es una variable clave para la politica monetaria bajo el régimen de inflacion
objetivo. Dada la incertidumbre sobre esta medida, los equipos de inflacion de los Bancos Centrales
monitorean regularmente un conjunto amplio de indicadores y de estimaciones, que dan luces sobre la
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posicion de la economia en el ciclo y posibles presiones de demanda. En este trabajo se resefian las
principales metodologias que se utilizan en el Banco de la Republica de Colombia para su estimacion.
También se comparan los prondésticos fuera de muestra, para la inflacién basica, que se obtienen
utilizando las diferentes medidas en una curva de Phillips hibrida.

* Una version preliminar de este documento fue presentada en la reunion del CEMLA sobre variables
inobservables, Buenos Aires junio 14 y 15 de 2007. Los analisis y puntos de vista expresados en este
documento, no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva y son exclusiva
responsabilidad del autor.
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