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Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
Dinamica de la Politica Monetaria e I nflacion
Objetivo en Colombia: una Aproximacion FAVAR

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Autores y/o editores Londofio-Botero, Andrés Felipe Tamayo-Castafio, Jorge Andrés Velasquez, Carlos Alberto
Fecha de publicacién Sabado, 30 de junio 2012

En este trabajo se analiza la dinamica de la politica monetaria sobre la actividad econémicareal y los precios en
Colombia durante el periodo 2001:1-2009:12. Utilizando una nueva metodol ogia que combinalos modelos VAR
con los recientes desarrollos en el campo del andlisis factorial dinamico (FAVAR, por sus siglas en inglés)
propuesta por Bernanke, Boivin y Eliasz (2005), se llevan a cabo diferentes especificaciones en donde se
muestra las reacciones de distintas variables macroecondmicas ante unainnovacion en € instrumento de politica
monetaria. Los resultados sugieren que el modelo FAV AR estimado para la economia colombiana logra capturar
de forma adecuada 'y comprensible los canales de transmision de la politica monetaria. En particular, se observa
un rezago de la politica monetaria que oscilaentre 12 y 18 meses paralas variables reales, y alrededor de dos
anos paralas variables de precios.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaci ones/espe/dinamica-politica-monetaria-e-infl acion-objetivo



