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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Partiendo de la base tedrica de que existe una relacion positiva entre el desarrollo del mercado de
capitales y el crecimiento econdémico, se construyen indicadores de tamario, liquidez, riesgo, integracion
y eficiencia, para el mercado accionario colombiano. Para esto, se usan medidas tradicionales de
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profundidad del mercado, ademas de modelos GARCH, estimadores de razones de varianzas
heteroscedasticamente robustos y asintéticamente consistentes e indicadores de integracion
internacional basados en una versién modificada del CAPM. La perspectiva de analisis es comparativa
y por tanto se construyen indicadores para otros paises de Latinoameérica y el mundo. Se encuentra que
el mercado colombiano, a pesar de seguir siendo pequeiio a nivel mundial, ha tenido un desarrollo
importante en los ultimos afos.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Econémicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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