
 
 
  
  
  
  
Borrador número 456

  
  
Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Partiendo de la base teórica de que existe una relación positiva entre el desarrollo del mercado de
capitales y el crecimiento económico, se construyen indicadores de tamaño, liquidez, riesgo, integración
y eficiencia, para el mercado accionario colombiano. Para esto, se usan medidas tradicionales de

                               1 / 2

/es/caracterizacion-del-mercado-accionario-colombiano-2001-2006-analisis-comparativo
/es/autores-editores/jorge-mario-uribe-gil


 
profundidad del mercado, además de modelos GARCH, estimadores de razones de varianzas
heteroscedásticamente robustos y asintóticamente consistentes e indicadores de integración
internacional basados en una versión modificada del CAPM. La perspectiva de análisis es comparativa
y por tanto se construyen indicadores para otros países de Latinoamérica y el mundo. Se encuentra que
el mercado colombiano, a pesar de seguir siendo pequeño a nivel mundial, ha tenido un desarrollo
importante en los últimos años.

La serie Borradores de Economía es una publicación de la Subgerencia de Estudios Económicos del
Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la República ni a su
Junta Directiva.
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