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Sostenibilidad de la cuenta corriente: una
aproximacion desde la suavizacion intertemporal del
consumo

Borrador nimero 440 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Hernandez-Aguilera, Juan Nicolas

El documento calcula la cuenta corriente Optima hacia el largo plazo, basandose en un enfoque de suavizacién
intertemporal del consumo. La cuenta corriente acttia como una salvaguardia de manera que si, hacia el largo
plazo, se prevé una caida en el flujo del ingreso nacional, la mayor necesidad de ahorro en el presente implica
un menor déficit en cuenta corriente. El trabajo coincide con trabagjos anteriores en laidentificacion de los
periodos en los cuales la cuenta corriente de Colombia ha estado alejada de |a éptima. No obstante, al ampliar la
muestra hasta 2004 y con proyecciones de la cuenta corriente hasta 2007, se identifica un agente representativo
gue tiende a consumir justamente su ingreso permanente en contraposicion a aguel que tiende a consumir mas
alla de este. El progresivo relgjamiento de | as restricciones crediticias permite inferir en perspectiva, un
comportamiento del consumo y por tanto de la cuenta corriente mas cercanos a optimo. Bajos |os supuestos de
déficit en cuenta corriente considerados se sugiere, a partir de 2006, la necesidad de un mayor ahorro.
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