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Revista Ensayos Sobre Pol itica Econdmica (ESPE) -
CDS:. Relacion con Indices Accionariosy Medida de

Riesgo

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Autores y/o editores Ledn-Camacho, Bernardo Mora-Vaencia, Andrés Fecha de publicacion Sabado, 30 dejulio
2011

Un indicador delacrisis financierahasido el comportamiento de |os contratos de seguros contra la cesacion de
pagos (CDS, por sus siglas en inglés). De esta manera, este articulo en primer lugar, toma el caso de Grecia,
Italiay Espafiay sus respectivos indices accionarios. En segundo lugar se analizay muestra evidencia de
relacion existente entre el spread observado de los CDS de la republica de Colombiay el indice accionario

COL CAP. Seguidamente se enfocaen el valor en riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) condiciona de estos
CDS en periodos antes y durante la crisis crediticia, y se encuentra que estimados de VaR bgjo el supuesto de
distribucion normal no es adecuado en el andlisis de mercado de CDS.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaci ones-investigaci ones/espe/revista-ensay os-sobre-politi ca-economi ca-espe-cds



