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La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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En Jara, Gómez, Pardo (2005) se concluye que los portafolios de los fondos de pensiones obligatorias
son financieramente ineficientes. Esta ineficiencia puede reducir el ahorro pensional y suele estar
acompañada de rebalanceos frecuentes, lo cual puede afectar el normal funcionamiento de los
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mercados financieros y su estabilidad. Los afiliados al sistema de pensiones obligatorias prefieren que
sus ahorros sean invertidos eficientemente. Esta premisa junto con lo planteado anteriormente resalta la
importancia de proponer esquemas que promuevan una mejor alineación entre las decisiones de
inversión de las administradoras de los fondos y los objetivos de sus afiliados. En el presente trabajo se
analizan tres propuestas: i) calcular y divulgar la Razón de Sharpe; ii) calcular y divulgar la Razón de
Información; y iii) limitar inferiormente la Razón de Información. Se sugiere que la Superintendencia
Financiera implemente el primer punto en el corto plazo, estudie esquemas para implementar el
segundo punto en el mediano plazo y analice más a fondo la posibilidad de implementar el tercer punto
en el largo plazo, si no se observa una mejora en la eficiencia de las inversiones de los fondos de
pensiones. 
 
La serie Borradores de Economía es una publicación de la Subgerencia de Estudios Económicos del
Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la República ni a su
Junta Directiva.
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