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Heter ogeneidad observaday no observada en la
formacion delos preciosdel |PC Colombiano
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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En este trabajo se caracterizan las reglas de precios de |os minoristas Colombianos de bienesy servicios através
delafuncion de Hazard. Se cuenta con 1272052.970 reportes mensual es de precios de la totalidad de los bienes y
servicios considerados en €l célculo del 1PC Colombiano desde Marzo de 1999 hasta Mayo de 2008. En
comparacion con estudios similares de otros paises, esta base de datos es particularmente Util para estudiar la
presencia de dependencia del estado, particularmente costos de mend, ya que cubre un periodo de inflacion
decreciente, Marzo de 1999 a Junio de 2006, y otro de inflacion creciente, Junio de 2006 a Mayo de 2008. Se
implementa una estrategia econométrica apropiada para model ar |a heterogeneidad observada tanto como lano
observada de | as duraciones de |os precios para reducir sesgos en las estimaciones. Se concluye que: (1) Hay
evidencia muy fuerte afavor de dependencia de estado. La dependencia de la Hazard sobre lainflacion sectorial
es considerada por diversos autores como evidencia de costos de men. (2) La dependencia de estado es mas
baja para precios flexibles que pararigidos. (3) Hay evidencia muy fuerte afavor de riesgos competitivos entre
incrementosy disminuciones de los precios. En particular, una expansion monetaria acel era su efecto sobre los
precios através de los bienes y una contraccion lo acelera através de los servicios. (4) Lasensibilidad dela
Hazard alos cambios en |a deval uacion es muy moderada. (5) Hay muy poca evidencia en favor de contratos
explicitos excepto por servicios que se caracterizan por estos. (6) Hay evidencia muy fuerte de heterogeneidad
debida al tipo de minorista que distribuye el itemy de heterogeneidad no observada.

Sin embargo, cualquier error a igual que las conclusionesy opiniones contenidas en este trabajo son
responsabilidad exclusiva del autor y no comprometen al Banco de la Republica, su Junta Directiva.
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