Efecto dia en e mercado accionario Colombiano:
una aproximacion no parametrica
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En el presente trabajo se muestra evidencia para rechazar la Hipotesis de Mercado Eficiente (HME) através de
laanomalia efecto dia (day effect). Se utilizan dos aproximaciones: la primera, bajo € supuesto de normalidad,
estima un modelo lineal que corrobora los hallazgos de estudios anteriores sobre un efecto significativo del dia
de la semana sobre el retorno. La segunda, felixibiliza el supuesto de normalidad aplicando pruebas no
paramétricas, y confirmalos resultados de la primera aproximacion. Se utilizd el IGBC y unaversion
diversificada de éste, la cual responde ala alta concentracion del indice en pocas acciones. Este documento
corrobora los resultados de otras investigaciones basadas en métodos paramétricos, y adicionamente, a partir de
pruebas no parameétricas, muestra que existe un efecto dia significativo.

L as opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de |os autores y no comprometen
al Banco de la Republicani a su Junta Directiva.



