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Una nota sobre la sostenibilidad fiscal y el nexo entre
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Borrador nimero 579 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Luis Ignacio Lozano Enrique Cabrera Autores y/o editores L ozano-Espitia, Luis Ignacio Enrique
Cabrera

En este trabajo se analiza empiricamente la sostenibilidad fiscal en Colombia através de las técnicas de
cointegracion. En particular, usando los ingresos tributarios y |os gastos primarios del gobierno nacional central
parael periodo 1990Q1 a 2008Q4 (datos reales y ajustados por €l ciclo econdmico), en e documento se examina
si las cuentas fiscales del gobierno han sido sostenibles en el sentido fuerte o débil, se establece €l tipo de
interdependencia que ha existido entre los ingresos y los gastosy se evalla si han sido simétricos |os procesos de
gjuste y desgjuste fiscal, que usualmente se presentan alos largo de los ciclos econdémicos. El temaresulta
relevante en laactual coyuntura, en la medida que el gobierno ha venido anunciado una postura fiscal
moderadamente contraciclica para compensar |os efectos de la crisis, con importantes implicaciones sobre su
nivel de endeudamiento. La incertidumbre sobre el tiempo que tomara la recuperacion econdémica junto con
ciertos hechos fiscales sobrevinientes (caida en | as rentas petroleras, expiracion del impuesto a patrimonio y los
nuevos compromisos de gasto), hacen previsible que el gobierno adelante nuevas reformas en el mediano plazo
para gjustar sus finanzas. En ese contexto, |a adopcidn de unareglafiscal bien disefiada sobre las cuentas del
gobierno, como la que empieza a estudiar la autoridad fiscal, contribuira a consolidar la sostenibilidad fiscal del
pais en €l largo plazo.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la

Republica. Los trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republicani a su Junta Directiva.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/nota-sobre-sosteni bili dad-fi scal -y-el-nexo-ingresos-y-gastos-del -gobi erno-col ombiano



