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Tenga en cuenta

Los andlisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacién de politica monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la
Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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Durante el primer trimestre del afo no ha habido cambios sustanciales en las tendencias de los precios. El
incremento de los precios ha seguido obedeciendo, en parte, a la presencia de choques negativos en la oferta y
en los precios internacionales de los alimentos, a los cuales se sumaron los del incremento del IVA y de las
tarifas de servicios pUblicos y combustibles. Sin embargo, el repunte reciente de la inflacién no obedece
exclusivamente a los choques de oferta mencionados, como lo sefiala la aceleracién de los diferentes
indicadores de inflacién basica. En el caso de la inflacién sin alimentos, entre diciembre y marzo registré un
incremento de 115 pb situdndose a finales del trimestre en 6,6%. Para el promedio de los tres indicadores
utilizados por el Banco, la cifra a marzo ascendié a 7,1%, muy por encima de la registrada en diciembre (6,3%)
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