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Los andlisisy pronosticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacion, €l equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién ala Junta
Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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En diciembre de 2008 la variacién anual del indice de precios a consumidor (IPC) se situé en 7,67%, cifraque
super0 tanto el rango meta de inflacion del mismo afio (entre 3,5% y 4,5%) como € registro de diciembre de
2007 (5,69%). De esta forma, se completaron dos afios consecutivos en los cuales lainflacion superd e rango
objetivo fijado por la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR). El anterior comportamiento de los
precios se dio en un contexto de diversos choques de ofertay demanda que af ectaron la economia colombiana.
En primer lugar, se presentaron aumentos significativos en |os precios internacionales del petrdleo y de otros
productos basi cos, tendencia que se revirtid especialmente en el Gltimo trimestre del afio. Esta situacion, ademas
de generar presiones alcistas en los precios internos de los alimentos y combustibles, mantuvo elevadas las
expectativas de inflacion de los agentes y afecto el crecimiento econdmico del pais.



