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Deuda externa publica e inversion en Colombia
1994-2007: Evidencia de un modelo no-lineal TAR
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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Este documento analizala relacion existente entre la deuda externa publicay lainversion privada para Colombia
entre 1994 y 2007, a partir del modelo de series de tiempo no lineales TAR. La estimacion del modelo se realizd
através de los métodos MCMC y el enfoque bayesiano. Los resultados muestran evidencia de unarelacion no
lineal entre las variables de estudio, explicada por el modelo TAR. Ademas, el andlisisindicalaexistenciade
unarelacion inversaentre el crecimiento de lainversion privaday € crecimiento de la deuda publica externa.

Las opinionesy resultados agqui presentados son de exclusiva responsabilidad de los autores y no comprometen
al Banco de la Republicani a su Junta Directiva.
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