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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva
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En el presente documento se analizan los determinantes de la concentracion de deuda a corto plazo.Paraello, se
utilizé un panel de datos no balanceado conformado por empresas del sector real colombianoque reportan
anualmente sus estados financieros ala Superintendencia de Sociedades. El periodoevaluado fue 1998- 2007.

L os resultados muestran que la solvencia financiera, la variacion de los ingresos operacionales, € tamafio, el
nivel de endeudamientoy el ciclo del producto interno bruto sonfactores explicativos del uso de la deuda a corto
plazo. Se encuentra que el tamario de lafirmay el nivel de endeudamiento tienen un efecto positivo en la
eleccion de la deuda a corto plazo; asu vez, lavariacion de los ingresos operacionales, la probabilidad de
insolvenciay €l ciclo del PIB tienen unarelacion negativa con e endeudamiento a corto plazo.



