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política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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Título completo: Crisis financieras y efectividad de la política de prestamista de última instancia: un modelo de
equilibrio general dinámico para el caso colombiano

La actual crisis financiera internacional iniciada en 2008 en Estados Unidos ha puesto de nuevo en el
debate académico y político la importancia del sistema financiero en la economía, las posibilidades de
política económica disponibles para apoyarlo y sus implicaciones en el corto y largo plazo. En este
artículo se estudian los posibles impactos que tiene la política de prestamista de última instancia de los
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bancos centrales para superar las crisis financieras y sus implicaciones en términos de crecimiento.
Para ello, se construye y calibra un modelo de equilibrio general dinámico donde se incluyen
explícitamente el sistema financiero y la política de apoyos de liquidez de la banca central. Los
resultados de las simulaciones muestran que este tipo de política permite superar de manera más
rápida las crisis financieras y económicas, pero que retrasa el ajuste de la economía en el largo plazo y
aumenta su volatilidad.

Los derechos de reproducción de este documento son propiedad de la revista Ensayos
Sobre Política Económica (ESPE). El documento puede ser reproducido libremente para uso
académico, siempre y cuando no se obtenga lucro por este concepto y además, cada copia
incluya la referencia bibliográfica de ESPE. El(los) autor(es) del documento puede(n)
además poner en su propio website una versión electrónica del mismo, pero incluyendo la
referencia bibliográfica de ESPE. La reproducción de esta revista para cualquier otro fin, o
su colocación en cualquier otro website, requerirá autorización previa de su Editor
de ESPE.  
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