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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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En esta investigación se realiza una aplicación empírica del canal de la hoja de balance en Colombia
entre 1995 y 2007, utilizando un panel construido con información contable de firmas no financieras que
ejercen su actividad en el territorio colombiano. El objetivo es mostrar que la estructura de la inversión
de las empresas colombianas respalda la existencia del canal de transmisión dela hoja de balance. Este
trabajo hace una contribución importante al comprobar que en Colombia las asimetrías de información
en los mercados de crédito y la capacidad de las firmas de señalizarse adecuadamente tienen un efecto
profundo sobre sus fuentes de financiamiento. Los resultados delas estimaciones apoyan la existencia
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del canal dela hoja de balance en el país.
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