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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
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En este articulo, un algoritmo cataloga las bonanzas de entradas de capital tanto a economias emergentes como a
economias avanzadas desde 1980 a 2007 para 181 paises y desde 1960 a 2007 para un subconjunto de 66
economias de todas |as regiones. Factores globales como |os precios de los productos bésicos, las tasas de interés
internacional y el crecimiento de las economias mas grandes del mundo tienen un efecto sistematico en €l ciclo
global de flujos de capital. Las bonanzas no son una bendicion paralas economias avanzadas ni paralos
mercados emergentes. En e caso de estas Ultimas, |as bonanzas de entradas de capital estan relacionadas con una
mayor probabilidad de crisis econdémicas. En |os paises en desarrollo |as bonanzas estan asociadas a politicas
fiscales prociclicas y aintentos por controlar o evitar una apreciacién de latasa de cambio, que muy
probablemente contribuyen a la vulnerabilidad econémica. En el caso de las economias avanzadas, |os resultados
no son tan claros. Las bonanzas se relacionan con resultados macroecondmicos mas vol &tiles en cuanto al
crecimiento del PIB, lainflacion y las cuentas externas; ademas, las bonanzas van seguidas de un periodo de
crecimiento econdmico mas lento y de una disminucion sostenida en el precio de las accionesy de la vivienda.



