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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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En este trabajo se estudian los factores que determinan el crecimiento en Venezuela desde el punto de
vista de la acumulacion de factores y de la productividad. Se hicieron varios ejercicios de contabilidad
de crecimiento que sugieren que la reversion del crecimiento a partir de finales de los setenta pareciera
estar explicada tanto por una desacumulacién de capital como por una caida en la productividad total de
los factores (PTF), y que la contribucién relativa de los mismos ha variado entre décadas. La PTF
pareciera haberse reducido y estancado a partir de los afios ochenta, luego de un crecimiento sostenido
en las tres décadas anteriores. Para explicar la dinamica de la PTF se realizé un andlisis econométrico.
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Los resultados sugieren que una mayor probabilidad de cambios en las politicas publicas, mas
participacion de los no transables en el producto y un mayor uso del trabajo con relacion al capital en la
produccion parecen tener un impacto negativo y robusto sobre la PTF, particularmente en la del sector
no petrolero.
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