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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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A la luz de la historia comprendida en el periodo 1954-2002, que abarca episodios de creciente
volatilidad en el producto para Colombia, el objetivo del trabajo es hallar empiricamente a partir de la
informaciéon macroecondmica disponible y en el contexto de las diversas teorias, qué variables guardan
una relacion de largo plazo con el consumo de los hogares y cuantificar su incidencia. Adicionalmente, y
partiendo de las especificaciones encontradas, determinar la calidad del pronéstico, evaluando la
posible contribucion de su bondad a la discusion tedrica. Para el caso colombiano, dentro de los
resultados se corrobora que la estructura demografica no resulta tan relevante, el efecto negativo de la
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tasa de interés, el papel de la riqgueza y el ingreso disponible, asi como el papel del sistema financiero.
Hacia el largo plazo los hogares con un mayor acceso al sistema financiero tenderian a ahorrar.
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