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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
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exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Laestimacion del balance estructural es fundamental para el actual debate sobre la viabilidad de la politica fiscal
como regla, ya que sirve como discriminador del déficit causado por decisiones de politicafiscal y por
inflexibilidades del sector pablico, del déficit originado por factores exdgenos a ella. Ademés, sirve como
herramienta para establecer la dinamica de la deuda publica. Estas dos caracteristicas del balance estructural se
presentan en este documento. De igual forma, se ilustralaimportancia de estudiar no solo latendenciade la
deuda publica, determinada por € balance estructural, sino su volatilidad causada por |os principales precios que
la afectan, como son las tasas de cambio, de inflacion y de interés.



