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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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En este trabajo se analiza el traspaso" del tipo de cambio a los precios en la transición de escenarios de
inflación alta a escenarios de inflación baja y estable. El propósito es probar si los regímenes de
inflación baja y estable propician una disminución del "traspaso" del tipo de cambio a los precios, y así,
a través de esta disminución, debilitan el fenómeno de "temor a la flotación" experimentado en algunas
economías pequeñas y abiertas. Para un grupo de economías pequeñas y abiertas, que en años
recientes han experimentado un proceso de reducción de inflación, se muestra que la intensidad del
"traspaso" del tipo de cambio disminuye en la medida en que la inflación es menor. Así, se argumenta
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que una vez que las variables nominales se estabilizan el "temor a la inflación" que cualquier banco
central debe tener no implica un "temor a la flotación"."
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