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Este articulo explora | os ef ectos macroecondmicos de la tributacion monetaria, es decir, del hecho de que €
dinero se usa en € pago de impuestos. Con base en tres model os que exhiben crecimiento en el estado
estacionario deterministico, se muestra aqui como lainflacién tiene mayores efectos en €l crecimiento y el
bienestar que los hasta ahora estimados en la literatura sobre |os ef ectos reales de la inflacion. Con tributacion
monetaria, lainflacion reduce directamente la tasa de retorno de lainversion. A frecuencias de ciclos
econdmicos, laintroduccion de la tributacion monetaria no deteriorala habilidad del modelo parareplicar las
caracteristicas basicas de las fluctuaciones econémicas en los Estados Unidos; pero no replicalacorrelacion
entre las horas trabgjadas (empleo) y productividad y la volatilidad relativa de las horas trabajadas. A diferencia
de laliteratura existente, este articulo desarrolla un modelo con tributacién monetariay efecto liquidez, € cua
mejora la habilidad del modelo para reproducir los mencionados hechos basicos del mercado laboral en los
Estados Unidos.



