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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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El propósito del presente trabajo es estudiar la relación existente entre algunos agregados monetarios y el nivel
de precios utilizando técnicas econométricas ampliamente conocidas. Para efectos de la investigación, se
construye un agregado monetario tipo Divisa, el cual se constituye en un agregado óptimo a lo largo del trabajo.
Finalmente, se estudia la importancia del crecimiento de los agregados monetarios y de variables de expectativas
en la determinación de la inflación. En el "mejor" de los modelos estimados se concluye que las dos variables
son relevantes.


