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En larevista Ensayos sobre Politica Econdémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
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exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Este trabajo estudia la relacién entre las politicas de estabilizaciéon y el progreso social. Los resultados sugieren
gue el manejo ortodoxo de la economia puede mejorar 10s indicadores social es, independientemente de los
efectos de las variables macroecondmicas de crecimiento. Si bien es cierto que los gastos sociales del gobierno
promueven el progreso social, € articulo hace énfasis en la necesidad de reducir el déficit fiscal, dado que e
gasto publico que no es financiado en forma apropiaday que depende fuertemente del impulso inflacionario, no
logra resultados permanentes. La estabilizacion puede también lograrse mediante politicas comercialesy de tasa
de cambio que favorezcan la diversificacion de | as exportaciones. Sin embargo, la estabilizacién no solo debe
buscarse a través de medidas de politica econdémica sino también mediante el desarrollo de instituciones que
eviten grandes fluctuaciones en los gastos del gobierno o en el déficit fiscal. En este sentido, dos instituciones
importantes en |os paises en desarrollo son los sistemas de impuestos y |os fondos de estabilizacién de los
productos basi cos.



