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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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El control a los flujos de capitales es un instrumento utilizado en varios países. Estos, generalmente, se
caracterizan por tener un desempeño macroeconómico inestable. En este trabajo se presenta un
modelo teórico que busca explicar dicha situación.La restricción a la movilidad de capitales genera
distorsiones macroeconómicas, las cuales siempre tienen costos para el país. Por su parte, los
beneficios del control dependen de la credibilidad de las autoridades económicas. En otras palabras, si
el sector privado no tiene confianza en la política económica del gobierno, dichos controles pueden ser
más benéficos. No obstante, para países con una tradición de eficacia en el manejo macroeconómico,
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los beneficios de las restricciones tienden a desaparecer y, por lo tanto, desaparece también la
justificación económica para mantener dichos controles.
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