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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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L os bancos pueden desarrollar verdaderas innovaciones financieras a través de operaciones contingentes tales
como la concesion de avales, garantias, aceptacionesy cartas de crédito. En este trabajo se ordenan algunas
hipdtesis explicativas seglin apunten a una caracterizacion de la oferta o de la demanda de garantias bancarias y
se estima un modelo simultaneo. Algunos argumentos de la funcion de oferta utilizados son a) €l nivel de riesgo
del banco; b) los requerimientos minimos de capital, inversiones forzosas, controles alas tasas de interés y
encajes; y ¢) € tamafio del banco. Por el lado de la demanda se incluyeron: a) € diferencia entre la valoracion
de la garantia por parte del beneficiario y e costo de lamismab) el nivel de financiacion directa en la economia
y ¢) laactividad de las entidades fiduciarias. En general, la estimacion del modelo explica satisfactoriamente la
evolucion de las garantias bancarias, con algunas excepciones en periodos especificos. Sin embargo, se encontré
gue las fluctuaciones son diferentes para los distintos bancos y que éstas podrian no ser continuas con referencia
al nivel de riesgo.



