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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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En este artículo se presenta un modelo de optimización intertemporal de las utilidades de un fondo de
comercialización internacional de café, cuando existen cuotas de los mercados internacionales. La
variable de control del problema es el precio interno del grano. Como resultado del proceso de
maximización del valor presente de los ingresos netos del Fondo, se obtienen niveles óptimos de
inventarios, los cuales influyen positivamente en la determinación de las cuotas. El modelo también
permite ralizar varios análisis de estática comparativa que describen las variaciones del precio interno y
de los inventarios, originadas en cambios de las variables exógenas, tales como el precio externo, la
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tasa de cambio, la demanda mundial y la tasa de interés. Finalmente, se incluyen algunos ejercicios
empíricos que tienden a confirmar los planteamientos del modelo.
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