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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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El objeto de este trabajo es explicar la crisis del sector financiero colombiano. El estudio gira alrededor
de dos ideas centrales: la primera se refiere al impacto de los cambios en el ritmo de actividad
económica sobre la evolución y, especialmente, sobre la estabilidad del sector financiero. La segunda
enfatiza la influencia de elementos estructurales, característicos del sector financiero colombiano, que
incrementan su fragilidad, especialmente durante la fase recesiva del ciclo económico. Entre estos
elementos se encuentran la descapitalización, los mayores costos financieros y operativos de las
instituciones de menor tamaño, el creciente endeudamiento industrial y el desdibujamiento de las
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reglamentaciones, junto con el relajamiento de los controles del estado sobre las actividades
financieras.
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