Descargar

Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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El presente estudio persigue varios objetivos. El primero de ellos es realizar un recuento de qué esy
como funciona la cuenta especial de cambios. En segundo término se busca hacer un analisis de su
evolucion reciente y de las fuerzas institucionales y econdmicas que determinaron dicha evolucion.
Atencidn especial recibe el comportamiento de las utilidades de compraventa de divisas, quizas el
rengléon de la cuenta menos comprendido por quienes no han tenido oportunidad de detenerse en su
estudio. En tercer lugar, se analiza la posible evolucion de la cuenta bajo distintos supuestos acerca del
manejo de variables claves de la politica macroeconémica. Finalmente, se intenta profundizar acerca de
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la naturaleza de algunos ingresos de la cuenta a fin de determinar si los mismos constituyen, o no,
emision primaria neta.
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