Pronodsticos de agregados a partir de desagr egados
Caso empirico: Inflacion de alimentos en Colombia

Borrador nimero 504 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Eliana Gonzédlez

Pronosticar lainflacion de alimentos es uno de los grandes retos del Banco central, debido ala ata ponderacion
de los aimentos dentro del IPC y puesto que los rubros que conforman este grupo obedecen principa mente a
factores de oferta que no son facilmente predecibles ni reaccionan ala politica monetaria. En este trabajo se
construyen pronésticos paralainflaciéon de alimentos a partir de desagregados, utilizando diferentes
clasificaciones de |a canasta de alimentos del IPC. Se evaltan y comparan model os tanto univariados como
multivariados segun su capacidad de prondstico. L os resultados muestran, que los prondsticos construidos a
partir de prondsticos de subgrupos de alimentos generados por model os multivariados (VARX y VEC) producen
menor error de prondstico que los generados por un modelo univariado (ARX). De otro lado, parael cortoy
mediano plazo, los prondsticos para €l agregado construidos agregando prondsticos de subgrupos de alimentos
producen menor error de prondstico que los prondsticos paralainflaciéon de alimentos generados por un modelo
gue contiene tanto rezagos del agregado como rezagos de |os subgrupos. Sin embargo, para horizontes mas
lgjanos | os segundos parecen mejores que |os primeros.



