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La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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El presente trabajo intenta cuestionar la idea, común en la literatura sobre transparencia, de que los
anuncios de los bancos centrales son veraces per se. El documento presenta un modelo sencillo que
ilustra el por qué el hacedor de política monetaria podría comportarse estratégicamente al publicar
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información. El análisis empírico de los pronósticos de inflación publicados por seis bancos centrales
considerados muy transparentes, aunque preliminar, es consistente con las implicaciones del modelo y,
por lo tanto, con la presencia de comportamiento estratégico en estos pronósticos.

Las opiniones y errores del documento son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen
al Banco de la República ni a su Junta Directiva.
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