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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este trabajo se describe la construccion de un nuevo indicador mensual lider de la actividad
econdmica en Colombia (IMACO). El procedimiento se basa en un algoritmo de busqueda heuristico
gue identifica siete variables lideres del nivel de actividad, que anticipan los movimientos del PIB con
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cinco meses de adelanto y una correlacion del 93%. Asimismo, el IMACO tiene otras propiedades
predictivas deseables: anticipa los puntos de quiebre del ciclo econémico colombiano sin arrojar
sefiales falsas, y minimiza los errores de prondstico sobre el crecimiento del PIB. Dada su simplicidad y
bajo costo computacional, el IMACO provee una herramienta para el seguimiento continuo de la
coyuntura y el disefio de la politica econémica, que puede ser replicado tanto para otros agregados
macroecondmicos en Colombia asi como en otros paises de la region.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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