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Pursuant to Article 5 of Law 31 of 1992, the Board of Directors of Banco de la República (the Central Bank of
Colombia) submits a report to the Honorable Congress of Colombia, informing about the performance of the
economy and its outlook. This report is submitted twice a year, in March and July, within ten business days
following the start date of the sessions of the Congress.
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En Colombia las tasas de interés desempeñan un papel fundamental en la economía, el acceso al crédito y la
solidez fiscal del Gobierno Central. La Junta Directiva del Banco de la República es la encargada de
determinar la tasa de interés de política monetaria (TPM), que corresponde a la tasa de interés de referencia de
la economía a un día y que, por lo general, guía el comportamiento de las demás tasas de interés del mercado.

Otras tasas de interés de gran relevancia son las que paga el Gobierno para acceder a financiamiento a través
de la emisión de bonos. El mercado de deuda pública, mediante la negociación de estos bonos, determina el
costo de adquirir deuda para el Gobierno Central a distintos plazos. En dichos mercados factores como el nivel
de deuda, la salud de las finanzas públicas y el riesgo de impago son claves para determinar el nivel de las
tasas de interés. Entre los que participan en estos mercados se encuentran los establecimientos de crédito,
agentes que, además de invertir en estos bonos, pueden otorgar crédito al público a distintos plazos, labor en la
cual las tasas de interés de referencia, así como la de inversiones alternativas, desempeñan un papel
fundamental para tomar decisiones de asignación de crédito.

En este contexto, es esencial analizar la dinámica de las tasas de interés de los títulos de deuda pública junto
con las demás tasas de interés del mercado, y no de forma aislada, dado que su comportamiento puede estar
relacionado o incidir sobre instrumentos que se negocien a plazos similares. Por ejemplo, las tasas de interés de
los títulos de corto plazo suelen relacionarse, en mayor medida, con el comportamiento de la tasa de interés de
política monetaria, mientras que las tasas de interés de los bonos de largo plazo pueden llegar a incidir sobre
las tasas de interés de los créditos hipotecarios, pues, si son lo suficientemente altas, estos dos instrumentos
podrían verse como sustitutos a la hora de tomar decisiones de inversión.
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